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陈士铭　报道

　　随着油价近期因中东与北非
地区的局势恶化而节节攀升，各
家证券研究机构认为投资者必须
留意高涨的油价对本地上市公司
所可能带来的冲击。
　　纽约原油期货价格在上周终
于冲破每桶100美元大关，并达
到30个月以来的最高水平。北
海原油更是早已涨破每桶100美
元，引起市场担心油价上涨开始
威胁全球经济增长，加剧各地的
通货膨胀。
　　大华继显（UOB KayHian）
研究预期在油价上升并激烈波动
的环境下，航空公司股会继续
表现落后于大市。即使是征收同
燃油价格挂钩的燃油附加费，预
料最好的情况也只是抵消了大约
50％的成本增加。
　　大华继显指廉价航空公司

因 相 对 较 高 的 债 务 和 低 廉 票
价 ， 而 具 有 比 全 程 服 务 航 空
（full service carrier）公司较
高的营运和财务杠杆(financial 
leverage）。基于廉价航空公司
呈现更高风险，大华继显给予虎
航“持有”评级，目标价为1.32
元。至于新航，则给予“买入”
评级，把它的目标价定在15元。
　　德意志摩根建富（DMG & 
Partners）证券研究认为，在油
价攀高的推动下，飞机燃油价格
也飙升到两年来的最高水平，
今年以来总共上扬18％到每桶
123.6美元。由于燃油占了航空
公司多达30％至35％之间的支
出，这意味着航空公司的盈利恐
会受到威胁。
　　以新航来说，德意志摩根建
富证券指它在优质航空服务方面
享有议价能力，可用较高的燃油
附加费来抵消较高燃油价格所带

来的负面影响。它最近调高燃油
附加费，是自07年上个石油危
机后的首次，但它近期发布的1
月载客率数据保持强劲，德意志
摩根建富证券因此建议“买入”
它，把它的目标价定在17.20
元。
　 　 至 于 廉 价 航 空 公 司 虎 航
（Tiger Airway），德意志摩根
建富证券认为它受到燃油上涨的
冲击较大，毕竟它较不愿意征收
燃油附加费。为了吸引搭客到廉
价航空服务，虎航也会在促销上
声称“无燃油附加费”，而这项
策略在07年和08年间油价高涨
期间证明奏效。德意志摩根建富
证券也给予它“买入”评级，目
标价为2.24元。

油价若持续攀高 
许多行业盈利率将恶化
　　星展集团（DBS Group）研
究认为，到现在为止，油价离08
年的高峰水平还有好一段距离，
但它要是接下来再攀高，通胀压
力将肯定增加并会造成许多行业
的盈利率恶化。
　　星展集团提醒说，尽管吉
宝企业（Keppel Corp）和胜科

海事(SembCorp Marine)股价与
油价的相关系数（correlation）
分别高达0.83和0.79，08年油价
高涨的周期显示要是油价上升过
快到足以冲击经济增长，这两家
船厂的股价也难逃下滑的厄运。
星展集团目前依然建议“买入”
吉宝企业和胜科海事，把它们的
目标价分别定在14.63元和6.63
元。
　　联昌国际（CIMB）研究则
以05年油价上升60％时，股市
年内照升为例，指出股价上升周
期仍未结束，目前只是短期波
动而已。根据05年的情况，遭
受打击的行业股包括建筑、汽
车、航空金融和船运，而表现优
于大市的行业股则是保健、石
油与天然气、消费、多元化集
团(conglomerate)和岸外与海事
等。
　　在目前的情况下，联昌国际
建议累积拥有强大股本回报率
（ROE）的价值股票，行业股首
选是岸外与海事、商品、消费者
类和某些金融类股，对于航空、
汽车、干散货运和油船以及建筑
类股则持“减磅”到“中性”的
看法。
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油价高涨或冲击股价
分析员提醒投资者关注

　 　 世 界 第 四 大 香 精
与 香 料 生 产 商 德 之 馨
（Symrise），计划未来
10年内将亚太区业务比
重提高至50％。
　　德之馨的总部设在德
国，业务遍布至少35个
国家，但新兴市场是集团
未来增长的主要推动力，
因此预计10年内将以新
加坡为总部，全力推展亚
太区业务。
　　2010年亚太区占德
之馨全球销量两成，集团
希望未来10年内将比例
调高到五成。
　 　 集 团 斥 资 4 0 0 0 万
元扩厂计划的第三阶段
日前正式落成，命名为
“Evodry  Tower”，
由经济发展局（EDB）
助理局长何伟杰主持开
幕仪式。工厂第三阶段
共 投 入 2 0 0 0 万 元 ， 发
展最新的胶囊封闭技术
“Evodry”。
　　新科技能更精确地锁
住原料味道，减少粉末流
失，延长收藏期和稳定
性，以达到更高的成本效
益，惠及顾客及终端消费
者。
　　从2007年展开大规
模投资以来，该公司在新
加坡总部所雇用的员工

已超过400名，全球香料
和营养主席吉威（Hans 
Holger Gliewe）透露，
现有厂房预计一两年会达
到饱和点，届时集团将再
投资建设新厂房。
　　德之馨亚太区香料与
营养总裁麦菲根（Declan 
P.Macfadden）表示，许
多人都看好中国市场，但
集团将亚洲区的业务分成
三大部分：东南亚和南

亚、中国、日本和韩国。
东南亚和南亚目前是最
大、最稳健及发展最迅速
的市场。
　　麦菲根说：“印度尼
西亚、菲律宾、泰国和巴
基斯坦等市场，拥有更多
的资源和市场潜能，即使
是2009年经济低迷时，
这些新兴市场的业务仍持
续增加。”
　　中国当然也是集团十

分看重的市场，但麦菲根
对人民币的控制政策仍在
观望，认为分散风险投资
在不同区域，才是最佳的
策略。
　　德之馨在国际香精香
料市场排行第四，2009
年营收达13亿6000万欧
元，顾客包括许多跨国公
司。根据一项统计，消费
者一天所接触的产品和食
物当中，平均含500种德

之馨的香精与香料。
　　吉威有信心地表示，
集团将在不久的将来跃升
至第三位。
　　德国驻新加坡大使拉
瑙（Jorg Ranau）也受邀
参加新厂落成开幕仪式。
他对德之馨将6％至7％
的营收投入科研的做法十
分赞许。

世界第四大香精与香料生产商

德之馨拟10年内提高亚太业务比重至50％

■爱尔兰电信公司Eircom 
　本月内将与贷款方商谈
　　爱尔兰电信公司Eircom表示，公
司可能会在三至六个月内违反其财务
承诺，并将于4月前与贷款方开始商
谈。
　　该公司昨天在文告中说，将和股
东继续商讨注入新资本的可能性。
　　淡马锡控股的子公司新科电信媒
体（ST Telemedia）持有Eircom的显
著股权。
　　Eircom截至12月的净贷款达到37
亿5000万欧元（66亿新元），是扣税
前营业盈利（EBITDA）的5.6倍。
　　标准普尔（S&P）去年11月12日
把Eircom的评级下调到CCC+，担心
它会违反其财务承诺。
　　Eircom去年第四季营收下滑6％
至4亿3800万欧元，手机和固线电话
业务继续面对压力。公司表示把营运
成本减少了7％。
　　公司也说，希望能在本周和工会
达成协议，减少9000万欧元的成本。

■中远投资获 
　1.3亿美元钻油台合同
　　中远投资（COSCO Corp）获得
两座钻油台建造合同，总值1亿3000
万美元。
　　公司旗下的中远（南通）船厂将
为Seadrill公司建造两座自动竖立浮动
钻油台(Self-Erecting Tender Rig），
完成后这两座钻油台将具备更强的钻
油能力，效率更高。
　　它们预计将分别于2013年第一季

度和2013年第三季度交付。
　　Seadrill是在纽约交易所和挪威奥
斯陆证券交易所（Oslo Bors）上市的
国际领先岸外深水钻油公司。

■以斯拉获挪威国油 
　4100万美元合同
　　以斯拉控股（Ezra Holdings）旗
下的深水服务公司EMAS AMC获得挪
威国家石油公司（Statoil）价值4100
万美元的合同，为后者在北海古德鲁
地带（Gudrun field）供应及安装55
公里长的电缆及相关的器材。
　　上述项目将在2013年第三季开
工，届时公司将运用其施工船舶AMC 
Connector来完成这个项目。
　　以斯拉控股刚于昨日完成对挪
威油田服务公司Aker Solutions子公
司Aker Marine Contractors（简称
AMC）的收购。集团旗下的岸外支
持服务公司EMAS因此也已改名为
EMAS AMC。

■特艺获2280万元合同
　　特艺石油与天然气（Technics 
Oil and Gas）持有51％股权的子公司
Norr Systems，获得总价值2280万元
的全套船舶建造与服务合同。 　　
　　Norr Systems的工作范围包括设
计、工程、采购及建造，并提供船舶
自动化设备。这些船舶将在2011财年
完成。Norr Systems也将在工程完成
后的七年内，为船舶提供保养与维修
服务。
　　上述合同预计将对集团在2011财
年的业绩表现起正面影响。

　　联合工程（UE）全年净利猛增257％至1

亿8615万元。
　　集团营收增加28％至9亿零142万元，税前盈
利增加255％至2亿3446万元。每股盈利59.1分，
净有形资产值398分，普通股派发5分免税股息及
5分免税特别股息，优先股派发7.5分免税股息。

　　优异程建（UE E&C）全年净利增加37％

至3979万元。
　　集团营收略减3％至3亿8185万元，税前盈利
上升57％至5496万元。每股盈利19.9分，净有形
资产44分。

　 　 速 必 雅 包 装 （ S u p e r i o r  M u l t i -

Packaging）全年净利猛增116％至503万元。
　　集团营收上扬20％至1亿7628万元，税前盈
利上升119％％至674万元。每股盈利2.28分，净
资产值22.54分，派发0.3分免税股息。

　　昇立化工（SunVic Chemical）

全年净利从413万元（人民币，下
同）猛增至6亿5011万元。
　　集团营收上升85％至33亿6343
万元，税前盈利增加6640％至7亿
3600万元。每股盈利119分，净资产
值250.4分，派发1新分免税股息以及
1新分免税特别股息。

　　欧圣（Oceanus）全年净利

跌49％至1亿7191万元(人民币，下
同)。
　　集团营收下滑22％至2亿3004万
元，税前盈利跌44％至2亿3283万
元。每股盈利8.6分，净资产值87.33
分。

　　绿叶制药（Luye Pharma）全

年净利增加10％至1亿3610万元（人
民币,下同）。
　　集团营收增加40％至13亿4090
万元。税前盈利增加18％至1亿9542
万元。每股盈利27.62分，净资产值
253.3分。

　 　 长 江 化 肥 （ C h a n g j i a n g 

Fertilizer）全年净利增26％至9912万
元（人民币，下同）。
　　集团营收增加39％至4亿2843万
元，税前盈利增加29％至1亿零218
万元。每股盈利27.54分，净资产值
114.18分。

　　亚洲电力（Asiapower）全年

净利上升164％至1亿零816万元（人

民币，下同）。
　　集团营收下滑15％至5亿9942万
元，税前盈利增加41％至1亿5858万
元。每股盈利23.2分，净有形资产
128.13分，派发0.9新分免税股息。

　　乾丰面料科技（Qian Feng 

Fabric Tech）全年净利减少16％至
3770万元（人民币，下同）。
　　集团营收略增3％至2亿7453万
元，税前盈利略增2％至5020万元。
每股盈利7.69分，净资产值39.59
分。

　　永佳（China Powerplus）全年

业务转亏为盈，净利报5176万元（人
民币，下同），上年净亏5068万元。
　　集团营收略增1％至3亿9048万
元，税前盈利报5146万元。每股盈利
13.6分，净资产值117.5分。

　 　 瑞 阳 制 药 （ R e y o u n g 

Pharma）全年业务由亏转盈，税前
盈利及净利计1211万元（人民币，下
同），上年净亏491万元。
　　集团营收报1800万元，每股盈利
14.7分，净资产值173分。

　 　 斯 达 制 药 （ S t a r 

Pharmaceutical）全年业务转亏为
盈，净利报267万元（人民币，下
同），上年净亏计5058万元。
　　集团营收下滑9％至1亿2780万
元，税前盈利报475万元。每股盈利
1.61分，净资产值103.4分。

大华继显研究预期在油价上升并激烈波动的
环境下，航空公司股会继续表现落后于大
市。即使是征收同燃油价格挂钩的燃油附加
费，预料最好的情况也只是抵消了大约50％
的成本增加。

陈爱薇　报道

　　市场消息指出，和
记港口控股信托（HPH 
Trust）预计本月11日定
价，本月18日在新交所
挂牌上市。虽然将派发百
分百收益，市场预测不会
引起太大抢购热潮。
　　备受关注的和记港口
控股信托，提出发售价
将介于0.91美元至1.08美
元，预计将于本月11日
尘埃落定，并于本月18
日正式交易。
　　有鉴于近来新交所
的首次公开售股（IPO)活
动频密，市场投资气氛受
中东和北非动荡局势所影
响，最近两只首次公开发
售的新股都跌破发售价。
市场人士对这项新加坡历
来最大规模首次公开售股
的表现持保留态度。
　　根据香港媒体报道，
香港首富李嘉诚旗下和
记黄埔集团（Hutchison 
Whampoa）成立的和记
港口控股信托，计划将收
益百分百派给股东，每半
年分派一次，是一个相
当大的卖点。如果按1.08
美元的发售价计算，和
记港口控股信托的年率
化每股可派发收入回报
为5.5％；按0.91美元的
发售价计算，回报则是
6.5％。

　　根据瑞银上月发表的
研究报告，新加坡上市
的24家房地产投资信托
（REITs）今年的平均预
期收益率为6.2％。
　　虽然派息率具相当吸
引力，投资者的一大关注
是，按照相关法令规定，
房地产信托必须把最少九
成利润作为派息，但对商
业信托基金则没有这方面
的硬性要求。
　　金英调研（Kim Eng 
Research）机构性研究
的首席执行员兼执行董事
黄文芬表示，目前市场投
资的情绪并不乐观，对新
股信心不大；加上发售数
量相当大，成功认购的概
率相当高，因此预测开始
交易后不会引起投资者竞
相抢购。
　　本地证券业人士普遍
认为，发售价水平并不吸
引人，降价两成才能吸引
到更多投资者。黄文芬表
示，和记港口控股信托所
提出的发售价范围相当
大，目前为止她仍无法作
出明确估评，但投资者在
考虑投资时应注意它的估
值。
　　随着和记港口控股信
托的挂牌上市，预料将引
起市场资金的较大规模迁
动。黄文芬解释道，市场
资金有回流美国的现象，
投资机构如果要认购这只

信托，就必须将资金从其
他股票抽走，毕竟不必同
时持多只类似的股票。
物流公司普洛斯（GLP）
最近就跌破1.96元的发售
价。　　
　　此外，嘉德商用产业
（CMA）的股价从上个
月中开始滑落，和即将在
新交所挂牌的鹏瑞利中
国零售信托（Perennial 
China Retail Trust）不无
关系。
　　根据路透社的报道，
鹏瑞利计划在新加坡交易
所首次公开售股，筹资
11亿新元，认购期介于3
月8日至14日，3月16日
挂牌交易。鹏瑞利与和记
港口控股信托都是期望在
当前不稳定的市场中，投
资者能够支持长期派发股
息的股票。
　　最近两只首次公开售
股的新股表现欠理想。上
周五开始交易的优异程建
（UE E&C）昨天闭市价
45.5分，比发售价48分
低。本周一首开始交易的
周氏集团（Chew's）发
售价为25分，昨天闭市
报22.5分，跌0.5分。
　　另一只新股岸外海
事集团精砺控股（Dyna-
Mac）于今天开始交易，
发售价为35分。

*tangaw@
sph.com.sg

和记港口信托预计11日定价
市场预测不会引起抢购热潮

德之馨最新厂房“Evodry Tower”，在德国驻新加坡大使拉瑙（左起）、德之馨全球香料和营养主席吉
威、经发局助理局长何伟杰和德之馨亚太区香料与营养总裁麦菲根的见证下启用。 （陈福洲摄）

苗丰恬　报道

　　仁恒置地（Yanlord）截至今年1月
底，手头上共有超过520万平方公尺的
土地储备。其中，集团保留了约50万平
方公尺的可建筑面积（GFA），用作开
发及投资于商业房地产。
　　仁恒置地集团主席钟声坚昨天接受
本报访问时说，在这50万平方公尺可建
筑面积的商业项目中，已经完成了将近
一半，分布在南京、成都及天津，其余
项目将陆续在未来两年内完成。
　　其中，位于天津的仁恒海河广场将
在今年内开幕。此项目拥有8万平方公
尺可建筑面积，目前已取得约七成租
用率。其中，韩国乐天集团（Lotte）
将进驻，占用5万平方公尺空间；韩国
CGV集团也另租下6000平方公尺空间，
开设戏院。
　　另外，珠海综合大型项目“珠海滨
海中心”包含了办公楼、零售、酒店和
住宅，总建筑楼面达21万7000平方公
尺，一半为商用楼面，预定三四年后开
幕。去年1月标得的海南三亚市海棠湾
两块地段，则将发展为酒店，三年后开
幕。
　　在中国政府继续调控楼市的前提
下，中国部分发展商开始转向商用房

地产或经济适用房的领域发展。对此，
钟声坚表示并不加以考虑，将继续把精
力放在发展中高档住宅及国际社区项目
上。
　　钟声坚指出，旗下项目的销售虽然
没有以往那么火热，但南京、苏州和上
海楼盘的近期销售情况仍显示，当地楼
市对优质产品仍具刚性需求。
　　钟声坚说：“国八条对市场有一定
的影响，尤其是投机者和短线投资者有
很大的限制。但这将使市场更稳健，减
少泡沫化风险，对我们更有利。”

去年净利上扬30％
　　由于住宅销售及成都仁恒置地广场
的重估收益，仁恒置地的2010财年全年
净利上扬了30％达19亿4800万元（人
民币，下同）。
　　集团营业额减少1％至73亿8400万
元，税前盈利增长5％至45亿1400万
元。集团手头上拥有58亿1400万元现
金及存款。
　　每股盈利为人民币92.38分，每股
净资产值6.73人民币，董事会建议派发
每股5.99分人民币（新元1.22分）年终
股息。

*fongtien@sph.com.sg

仁恒置地土地储备
超过520万平方公尺

　　瑞士EFG私人银行新加坡的所有客户经理，在
金融业资格标准（Financial Industry Competency 
Standards，简称FICS）培训计划下获得认证。
　　瑞士EFG私人银行新加坡的所有100多名客户经
理和助理客户经理团队自去年3月底开始，接受为期
九个月的培训及鉴定，在该计划下获得认证。
　　昨天，这100多名学员出席了结业典礼。EFG私
人银行董事经理史图特（Kees Stoute）本人，也在
FICS培训计划下获得认证。
　　由银行与金融学院(IBF)于2005年起推行的FICS架
构，目的为提升本地金融从业员专业水平，金融从业
员通过鉴定后将可获得相关证书，以增加雇用价值。

瑞士EFG银行本地客户经理
获金融业资格标准认证


